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台灣 5 月金融情勢 

單位：% 

經濟指標 109-03 109-04 109-05 

CPI 年增率 -0.03 -0.96 -1.19 

出口年增率 -0.70 -1.30 -2.00 

進口年增率 0.40 0.50 -3.50 

失業率 3.76 4.10 - 

製造業 PMI 50.4 42.2 41.9 

台灣加權指數 美元兌新台幣匯率 

  

台債 

由於市場資金偏多，6/8 標售的 10 年券公債得標利率跌破 0.5%大

關，落於 0.477%，為歷史最低紀錄。可能因十年券有基本配置需求，

且台灣央行調控短率維持在低檔，台灣資金太多，無處可消化，整體

基本面仍有利台債。技術方面，台債偏多的格局不改，操作上建議利

率逢高佈局，惟利率接近低檔 0.44%，買盤追價謹慎。市場關注 6/18

央行決議中是否降息將是關注重點。 

台股 

台股 5 月份行情呈現區間盤整格局，台股於 5 月站穩季線，6 月

上旬全球漲勢延續，那斯達克再創歷史新高，帶領台灣科技股持續
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上攻，台股站穩所有均線，6 月台股連續上漲超過 700 點。從 3/19

低點起漲，台股至 6/10 漲幅超過 3,200 點，櫃買指數創今年新高，

未來觀察重點是 FED 及各國央行救市措施、量化寬鬆是否持續，在

市場資金充沛的情況下，股市依然是易漲難跌。 

台幣 

5 月份新台幣走勢受到土洋對作的影響，大致處於均衡狀態，成

交區間落在 29.800-30.050。內資有台商資金回流、壽險業贖回海外

債券等因素影響，為新台幣帶來支撐；而外資則因台股躊躇於 11,000

關卡，開始出現獲利了結，為 2 月份以來連續第 4 個月呈現淨匯出。

6 月初，資金持續湧入風險性資產，紐約輕原油價格觸及 40 美元，

美國那斯達克亦創下歷史新高紀錄，台股同樣受到外資青睞，熱錢湧

入使台幣匯率一度觸及 29.550 附近。 

綜合分析 

財政部公布 5 月出口 270 億美元，年減 2%；前 5 月出口年增

1.5%，相較大幅衰退的南韓及中國，台灣對疫情衝擊顯得韌性更強。

受到疫情影響，5 月傳統類貨品出口疲弱，尤以需求不振的礦產品受

到最大衝擊，年減 57.3%。然受惠疫情帶來遠端商機，前 5 月電子零

組件與資通視聽產品撐起我國出口額，合計佔比達 51.3%，是統計紀

錄以來最高點。6 月開始主要大國陸續解封並恢復經濟活動，但從聯

準會(Fed)主席談話可知，後續將是緩慢復甦的經濟環境，整體經濟

預測仍審慎保守。 
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美國 5 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-3 109-4 109-5 

CPI 年增率 1.50 0.30 0.10 

ISM 製造業指數 49.1 41.5 43.1 

消費者信心指數 118.8 86.9 86.6 

失業率 4.40 14.70 13.30 

非農新增人數 -71.3 萬人 -2,050 萬人 250.9 萬人 

S&P500 美元指數 

  

綜合分析 

美國 5 月份就業數據意外亮眼，失業率由上月 14.7%下滑至

13.3%，且非農就業新增人數為 250.9 萬人，大幅優於市場預期，激

勵全球股市持續上漲，以科技業為主的那斯達克指數，更一舉突破疫

情爆發前的高點，站上歷史新高。 

6 月初時，美國聯準會宣布維持聯邦基準利率不變，並對於下半

年的經濟預測仍保持悲觀，認為美國今年度的 GDP 將萎縮 6.5%，且

年底失業率仍落在 9.3%的高點，也因此全體委員一致認為至明年為

止，聯邦基準利率都將維持在接近 0 的水平。 
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日本 5 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-3 109-4 109-5 

CPI 年增率 0.40 0.10 - 

製造業 PMI 指數 44.8 43.7 38.4 

消費者信心指數 30.9 21.6 24.0 

失業率 2.50 2.60 - 

核心機械訂單年率 -0.70 -17.7 - 

日經指數 美元兌日圓匯率 

  

綜合分析 

受新冠肺炎疫情影響，日本工廠活動加速萎縮，國內消費者信

心指數，由 4 月份的歷史新低紀錄 21.6，回升至 24.0，5 月 PMI 則

觸及 11 年最低水準，下滑至 38.4，突顯日本出口和國內需求受疫情

衝擊，工廠產量和新訂單數量皆快速收縮，未來供應鏈產品興衰更

替仍是艱鉅挑戰。 

五月底日本全境解除「緊急事態宣言」，但疫情似乎未因此趨

緩，自全國解封後，東京每日新增確診病例持續攀升，北九州亦爆

出群聚感染，日本各行政區首長為遏制第二波疫情召開電話會議，

彙總地方政府要求中央強化疫情對策的建議，也強調了權力下放的

必要性，指出應擴大知事的裁量權，以便採取對策來控制疫情。 
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歐元區 5 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-3 109-4 109-5 

CPI 年增率 0.70 0.40 0.10 

零售銷售月增率 -11.2 -11.7 - 

消費者信心指數 -11.60 -22.7 -18.8 

失業率 7.10 7.30 - 

製造業 PMI 44.5 33.6 39.4 

EURO STOXX 50 歐元兌美元匯率 

  

綜合分析 

歐元區 5 月公布的 PMI 終值均呈現較 4 月回升的趨勢，其中疫

情最嚴重的法國、義大利及西班牙之綜合 PMI 分別大幅反彈了 23、

23 及 20 點。歐元區 4 月失業率僅小幅上升，從 3 月的 7.1%提高至 

7.3%，失業人數增加了 21.1 萬人，整體勞動市場惡化的狀況比市場

預期好。5 月消費者信心指數由 4 月的-22.7 微幅回升至-18.8，經濟

信心指數由 4 月的 64.9 點略微提高至 5 月的 67.5 點，由於疫情逐

漸和緩，以及各區域的封鎖動作逐漸解除，市場普遍認為 4 月的數據

表現理論上應該是本波景氣衰退的谷底，對應之前公布的主要國家 5

月 PMI 指數，如歐洲國家及美國、日本及澳洲等幾乎都呈現 5 月回

穩的現象。 
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中國 5 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-3 109-4 109-5 

CPI 年增率 4.30 3.30 2.40 

出口年增率 -6.60 3.50 -3.30 

進口年增率 -0.90 -14.2 -16.7 

製造業 PMI 52.0 50.8 50.6 

非製造業 PMI 52.3 53.2 53.6 

上證指數 美元兌人民幣匯率 

  

綜合分析 

 中國 5 月製造業 PMI 降至 50.6，非製造業 PMI 續升至 53.6，顯

示 5 月全球製造業受疫情影響大。連帶使得進出口皆意外衰退。此

外，通膨情況雖高，但已無上升趨勢，雖供給端的復工恢復正常，但

需求不足是目前 PPI 指數持續負成長的主因。中國第一季 GDP 為-

6.8%，世界銀行全球經濟展望報告預測，2020 年已開發國家 GDP 將

萎縮 7%，新興經濟體將萎縮 2.5%，中國 GDP 可能只有 1%的正成

長。但報告預測 2021 年在經濟情勢走穩，且 2020 年基期偏低的情

況下，2021 年中國 GDP 成長率可望大幅回升到 9.0%。 


