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台灣 4月金融情勢 

單位：% 

經濟指標 109-02 109-03 109-04 

CPI年增率 -0.19 -0.03 -0.97 

出口年增率 24.9 -0.60 -1.30 

進口年增率 44.6 0.50 0.50 

失業率 3.70 3.76 - 

製造業 PMI 49.9 50.4 42.2 

台灣加權指數 美元兌新台幣匯率 

  

台債 

由於市場資金偏多，5/7標售的 30年券公債得標利率為 0.769%，

該結果創同年券標售歷史新低，5/13標售兩年期定存單利率持續下探

至 0.347%，創自 102年 8月重啓兩年期存單標售以來新低。受到美債

殖利率收跌、資金偏多、央行總裁備詢時稱未來仍有降息空間，加上

近期冷券市場交易轉趨熱絡等利多消息影響下，殖利率明顯走低，

5/14指標 10年券殖利率跌破 0.46%，創近三週新低，20年券殖利率

也跌到 0.63%附近，整體市場氣氛偏多，帶動殖利率進一步走低。預

估十年券 109/3殖利率交易區間將在 0.45-0.50%，五年券 109/1殖利

率交易區間在 0.35-0.40%。 
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台股 

台股 4月份行情因全球央行、政府救市放出大量資金而大漲，台

股於 4月站回季線，往一萬一千點及年線靠近，上漲 1,284點，5月

上旬全球漲勢延續，那斯達克收復今年跌勢，帶領台灣科技股持續

上攻，全球股市皆回穩。從 3/19低點反彈，台股續漲超過 2,500

點，此波空頭只持續短短一個月，未來觀察重點是年線是否能站

穩，以及 5月之後歐美解除封城後疫情的變化與疫苗推出時間能否

加速。 

台幣 

全球新型冠狀病毒肺炎疫情歷經四月的高峰期後，各國陸續解除

封鎖措施，重啟經濟活動。外資則由 2月份以來連續三個月為淨匯出

狀態。但台灣防疫成績亮眼，且利、匯率長期處於穩定，造成 4月底

至 5月初熱錢大幅湧入台灣股市及短期票券市場，台股也重返 11,000

關卡，迫使央行出面喊話，宣示將捍衛匯市的穩定性，台幣匯率大約

落在 29.900附近。 

綜合分析 

4/30主計總處公布第 1季 GDP估值，較 2月預測數 1.8％下修

0.26個百分點至 1.54％，然受新冠肺炎疫情衝擊和原油價格大崩跌

造成礦、化產品出口率衰退影響下，台灣 4月份出口值創 3年新

低，年減 1.3％。央行總裁備詢表示，第 2季經濟目前仍無望復甦，

台灣後續經濟復甦的曲線應會呈現「Nike勾勾」樣態，並暗示尚有

降息的空間，但絕對不會實施「負利率」。 



4 
 

美國 4月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-2 109-3 109-4 

CPI年增率 2.30 1.50 0.30 

ISM製造業指數 50.1 49.1 4.15 

消費者信心指數 132.6 118.8 86.9 

失業率 3.50 4.40 14.70 

非農新增人數 27.3萬人 -71.3萬人 -2,050萬人 

S&P500 美元指數 

  

綜合分析 

受到原油價格大幅下跌影響，美國 4月 CPI數據為 0.30%，創下

金融危機以來最大跌幅；4 月份就業數據，非農就業人數大幅減少

2,050萬人，且失業率飆升至 14.7%，大致符合市場預期，但根據美國

芝加哥商業交易所美元利率期貨顯示，投資人已開始壓注明年初美國

聯準會將降息至負利率區間。近日，美國總統川普也呼籲聯準會應仿

效歐、日央行採取負利率政策。但隨後美國聯準會主席鮑威爾表示，

儘管美國經濟前景並不樂觀，經濟復甦可能需要更多的時間，但全體

委員皆反對採取負利率政策。 
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日本 4月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-2 109-3 109-4 

CPI年增率 0.40 0.40 - 

製造業 PMI指數 47.8 44.8 43.7 

消費者信心指數 38.4 30.9 21.6 

失業率 2.40 2.50 - 

核心機械訂單年率 -2.40 -  

日經指數 美元兌日圓匯率 

  

綜合分析 

受新冠肺炎疫情影響，日本 4月國內消費者信心指數連續第四

個月惡化，下滑至 21.6，4月份製造業 PMI為 41.9，則創下自 2009

年以來最低紀錄，近期數據突顯疫情衝擊日本出口和國內需求，工

廠產量和新訂單數量皆快速收縮。 

四月份日本疫情依然維持嚴峻態勢，新冠肺炎確診人數仍無明

顯下降，因此日本政府宣布緊急事態宣言期間延長實施一個月。日

本央行本月召開貨幣政策決定會議，為提振新冠疫情蔓延而惡化的

經濟，決定取消每年購買國債最高不超過 80兆日圓的限額，此外，

針對企業發行的商業本票及公司債的購買上限增加至 20兆日圓。 
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歐元區 4月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-2 109-3 109-4 

CPI年增率 1.20 0.70 0.40 

零售銷售月增率 0.60 -11.2 - 

消費者信心指數 -6.60 -11.60 -22.7 

失業率 7.30 7.40 - 

製造業 PMI 49.2 44.5 33.6 

EURO STOXX 50 歐元兌美元匯率 

  

綜合分析 

歐元區4月製造業PMI持續下探至33.6，服務業PMI也降至11.7，

歐元區 4月企業活動正遭前所未有的衝擊，此時正值各國實施封鎖措

施、全球需求持續下滑，以及人力與原物料短缺。3月零售銷售月減

11.2%，數據表現相對遜於其他主要經濟體。歐盟預測該區 2020年經

濟萎縮 7.7%將創史上最大紀錄，失業率由去年 7.5%預估可能上升到

9.6%，預算赤字佔 GDP亦將暴增至 8.5%。4月消費者信心指數由 3

月的-11.6再下挫至-22.7，4月 CPI年增率亦下降至 0.40，主因疫情及

各國政府相關的經濟封鎖措施壓抑了零售表現，導致民眾大幅縮減非

必要支出。其中唯二的亮點在於食品相關銷售額月成長率增長 5%，

與民眾囤積糧食有關，郵購和網上購物也月增 2.6%。 
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中國 4月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 109-2 109-3 109-4 

CPI年增率 5.20 4.30 3.30 

出口年增率 -17.2 -6.6 3.5 

進口年增率 -4.0 -1.0 -14.2 

製造業 PMI 35.7 52.0 50.8 

非製造業 PMI 29.6 52.3 53.2 

上證指數 美元兌人民幣匯率 

  

綜合分析 

  中國 4月製造業 PMI降至 50.8，非製造業 PMI續升至 53.2，顯

示 4 月全球製造業受疫情影響大。連帶使得進口意外呈現衰退。此

外，通膨情況雖高，但已無上升趨勢，因 4 月受疫情和國際大宗商

品價格持續下降，石油和天然氣開採業價格下降 51.4％。中國第一

季 GDP為-6.8%，創下官方紀錄以來首次萎縮，市場預期 2020年中

國 GDP 可能降至 1.8%。惟各國推出財政及貨幣政策，歐美各國疫

情出現緩和，股市從 3月中後持續回升。但 5月世界各國解除封城，

須關注是否有第二波疫情爆發，可能會再度對世界經濟造成傷害。 

 

 


