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台灣 8月金融情勢 

單位：% 

經濟指標 108-6 108-7 108-8 

CPI年增率 0.85 0.38 0.43 

出口年增率 0.40 -0.50 2.60 

進口年增率 6.60 -5.40 -2.70 

失業率 3.74 3.72 - 

製造業 PMI 45.5 48.1 47.9 

台灣加權指數 美元兌新台幣匯率 

  

台債 

由於各國央行紛紛降息，使得市場避險情緒升高，台債市

場也難逃影響，8 月份 10 年期公債殖利率甚至刷新三年前的歷

史低點，一度跌至 0.62%，也使得各大行庫對債市未來展望出

現分歧，惟 9 月受到中美貿易戰趨緩影響，10 年期公債殖利率

回升至 0.69%，預期 0.70%為短線上守住之關卡。  

 

台股 

台股 8月份行情為大區間震盪，與 7月收盤價相比下跌 205點，

因 8月初美國再次宣佈對中國剩餘 3000億美元商品課稅 10%，造成
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全球股市大跌，雖 8月中旬美國宣布延後加徵部分中國商品的 10% 

關稅，但台股指數跌至季線之下，9月上旬因為香港反送中有緩和情

況，加上近期利空出現鈍化，指數開始反彈，但經濟數據表現不佳，

上漲空間不大，操作保守為佳。 

 

台幣 

8 月初中美貿易戰火狂燒，美元兌人民幣升破 7 元大關，台幣也

因外資匯出，加上國際盤連動影響而隨之走貶；8月中由於美國宣布

延遲對部分中國大陸商品加徵關稅，美股大漲，亞股走揚，亞洲主要

貨幣對美元也彈升，帶動台幣跟著走強；時至月底美中皆釋出於 10

月重啟貿易談判善意，加上中國暗示可能不會對美國最近發動的貿易

戰攻擊進行報復，雙方緊張情勢降溫，最終美元兌台幣 8 月收在

31.410。 

 

綜合分析 

因手機拉貨、轉單效應及台商回流等三大因素，使得 8 月

進出口創下歷年同月新高，其中資通訊及視聽產品成長最為亮

眼，然傳產商品受到原料行情疲弱及買氣低落的影響，年減幅

都在 10%以上。  

據中央大學台經中心發布的 8 月消費者信心指數 (CCI)，六

項指標全部下滑，其中「未來半年國內就業機會」是下降最多的指標，
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可能是因為無薪假人數衝上今年新高，使得民眾對就業機會的信心

倒退。另國泰金 9 月所發布的第三季台灣「經濟氣候暨金融情

勢」報告預期台灣央行在 9 月將維持利率不變。
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美國 8月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-6 108-7 108-8 

CPI年增率 1.60 1.70 1.70 

ISM製造業指數 51.7 51.2 49.1 

消費者信心指數 121.5 135.7 135.1 

失業率 3.70 3.70 3.70 

非農新增人數 22.4萬人 16.4萬人 13.0萬人 

S&P500 美元指數 

  

綜合分析 

美國 8月非農就業增幅僅達 13萬人，遠低於預期，創近三個月

來最低增幅，隨著美中貿易戰未解，就業成長減緩，擾亂美國和全球

經濟，加上近期各國央行降息不斷，川普表示聯準會應該要更大幅度

且更快的降息，並表示美元相對強勢將損及一些美國的跨國公司及汽

車製造商，使它們失去市場中競爭力。 

美國聯準會主席鮑威爾 8月 23日在全球央行年會上表示，聯準

會於 7月底降息會議後，發生不少大事，尤其是美國對中國擴大加徵

關稅，因此聯準會未來決策時，將會評估重大事件對美國經濟的影響。 
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日本 8月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-6 108-7 108-8 

CPI年增率 0.70 0.50 - 

製造業 PMI指數 49.3 49.4 49.3 

消費者信心指數 38.7 37.8 37.1 

失業率 2.30 2.20 - 

核心機械訂單年率 12.5 0.30 - 

日經指數 美元兌日圓匯率 

  

綜合分析 

日本 7月整體 CPI年率下滑至 0.5%，但受電費和食品價格上漲影

響，7月扣除生鮮食品外的核心 CPI上漲 0.6%，連續 31個月正成長，

即使如此，仍和日本央行 2013年 1月建立的通膨 2%目標相差甚遠。 

日本利率決策會議將在 9月 18日至 19日召開，隨著中美貿易戰

影響範圍擴大及全球經濟前景黯淡，日本會議上提出擴大貨幣寬鬆政

策的可能性增加，雖然近期中美暫時延緩部分關稅生效日，風險情緒

改善使日圓失去支撐，但中美關係仍存在不確定性，英國脫歐引發之

政治、經濟風險將使日圓再受市場投資人青睞。
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歐元區 8月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-06 108-07 108-08 

CPI年增率 1.20 1.00 1.00 

零銷售月增率 1.10 -0.60 - 

消費者信心指數 -7.20 -6.60 -7.10 

失業率 7.50 7.50 - 

製造業 PMI 47.6 46.5 47.0 

EURO STOXX 50 歐元兌美元匯率 

  

綜合分析 

由於歐元區經濟成長放緩，且通膨數據長期低於歐洲央行目標，

歐洲央行於 9月 12日再次下調存款利率 10個基點至-0.50%，並將推

出第三輪定向長期再融資操作(TLTRO)。此外，歐洲央行重啟量化寬

鬆政策(QE)，自 11月 1日起，預計每個月將購買 200億歐元資產，

規模低於市場預期。 

英國國會趕在休會前通過一項重要議案，要求英國政府於 10 月

19 日前與歐盟達成新的脫歐協議，或取得國會同意無協議脫歐，否

則首相必須將向歐盟申請延後脫歐期限。因此，英國無協議脫歐的可

能性大幅下降，亦使近期英鎊走勢出現反彈。 
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中國 8月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-6 108-7 108-8 

CPI年增率 2.70  2.80 2.80 

出口年增率 -1.30  3.30 -1.00 

進口年增率 -7.30 -5.60 -5.60 

製造業 PMI 49.4 49.7 49.5 

非製造業 PMI 54.2 53.7 53.8 

上證指數 美元兌人民幣匯率 

  

綜合分析 

中國 8月製造業 PMI較 7月減少，8月製造業 PMI為 49.5，依然

低於 50榮枯線，呈現衰退。出口年增率劣於市場預期，月減 1.0%，

顯示 7 月過後中國經濟持續低迷，進出口皆呈現衰退，需要持續觀

察，雖中美貿易戰 10月將重啟談判，但尚無結束貿易戰的跡象。 

9 月初人民幣依然弱勢，有利未來中國出口，但生產者物價指數

(PPI)連兩月下跌，顯示製造業產能低迷。而惠譽最新報告顯示，明年

中國 GDP成長率降至 5.7%。長期來看，中國經濟成長持續趨緩。 

 

 


