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台灣 6 月金融情勢 

單位：% 

經濟指標 108-4 108-5 108-6 

CPI 年增率 0.66 0.93 0.86 

出口年增率 -3.40 -4.80 0.50 

進口年增率 2.60 -5.90 6.60 

失業率 3.73 3.75 - 

製造業 PMI 48.2 48.4 45.5 

台灣加權指數 美元兌新台幣匯率 

  

台債 

6 月台債殖利率先升後掉，10 年期央債殖利率於六月底收在

0.6840%，殖利率 7 月初仍持續創低點，於 7 月 2 日 20 年央債在市場

嚴重缺券以及投信基金因為有資金去化壓力不計價格買進 30 年長

券，讓該週 20 年期以上長券殖利率大幅下滑約 10~20bps.，因長券利

率大幅下滑且賣方仍舊惜售讓長天期債券成交量急凍，市場僅有零星

10 年期以下央債有成交量，但整體央債交易量仍舊急凍，於 7 月 12

日美國公布 CPI 優於預期，美債殖利率開始強彈至 2.14%，可以觀察

是否對台債的交易量有提升的效果。 
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台股 

台股 6 月份行情呈現多頭格局，與 5 月收盤價相比上漲 232 點，

因中美貿易戰有趨緩跡象，市場預期 6 月底 G20 會有川習會為中美

關係帶來利多，股市緩步上漲。7 月初美國 FED 暗示降息也帶動股

市，台股指數站穩季線之上，台積電填息帶動電子股上漲，季線之上

加上資金寬鬆與台灣、美國總統大選前政策偏多，股市有望再挑戰新

高。 

 

台幣 

6 月萬眾矚目 G20 會後的川習會，中美達成暫時停戰協議，結果

優於預期，美方宣佈不對中國 3000 億美元商品課徵新關稅，現行 2000

億美元商品仍繼續課徵 25%關稅，中國需大量採購美國的農產品，解

決兩國間貿易差額。停戰協議激勵國際股市反彈，中美關係稍見緩

和，台幣隨人民幣補升，美元兌台幣在 6 月震幅近 500 點，波動幅度

之大引起央行關切，央行也將適時進場提高市場流動性，減少國際熱

錢對台幣的影響，最終美元兌台幣 6 月收在 31.072。 

 

綜合分析 

本月 G20 川習會順利落幕，雙方互釋善意，美國方面也鬆綁

對華為禁令，但由於美中貿易戰變數仍高，加上日韓貿易戰一觸即

發，國際經貿情勢仍屬動盪且充滿不確定，原預期本月台灣出口
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將持續負成長，然因台商產能移回、積體電路出口帶動以及對

南韓油品出口強勁等因素，台灣 6 月出口年增率 0.5%，創下歷

年同月最高。另外，綜合國內外經濟情勢，央行考量目前國內通膨

展望仍屬溫和，於 6/20 理事會一致決議維持政策利率不變，而下半

年經濟成長可望回升，但仍須靠內需來驅動本年經濟成長。
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美國 6 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-4 108-5 108-6 

CPI 年增率 2.00 1.80 1.60 

ISM 製造業指數 52.8 52.1 51.7 

消費者信心指數 129.2 131.3 121.5 

失業率 3.60 3.60 3.70 

非農新增人數 21.6 萬人 7.2 萬人 22.4 萬人 

S&P500 美元指數 

  

綜合分析 

6 月份非農新增人數令市場驚豔，增長 22.4 萬人，大幅優於預期

16 萬人，亮眼的數據使美國 7 月底降息 2 碼的預期破滅，降息一碼

的機率高達 9 成。其他部分如薪資年增 3.1%、失業率 3.7%皆變動不

大。此次因夏季雇傭人數增加使非農人數上升，主要成長產業為專業

技術、教育醫療及交通運輸業。 

整體而言，顯示美國就業市場仍穩健，但後續能否持續成長有待

觀察，製造業 PMI、CPI、工廠訂單等重要數據，近幾個月已出現衰

退跡象，7月底美國將結束 10年來的升息循環，朝向降息之路邁進。 
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日本 6 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-4 108-5 108-6 

CPI 年增率 0.90 0.80 - 

製造業 PMI 指數 50.2 49.8 49.5 

消費者信心指數 40.4 39.4 38.7 

失業率 2.40 2.40 - 

工業生產指數 100.6 98.1 - 

日經指數 美元兌日圓匯率 

  

綜合分析 

受惠於資本支出轉強，日本上修第 1 季經濟成長率，但市場分析

人員指出，全球貿易緊張情勢、海外需求疲軟依然是拖累日本成長的

因素，日本上季經濟會擴張，幾乎是基於進口下滑速度比出口下滑還

快的技術性因素，這點也凸顯消費者更加審慎，且消費者支出依然疲

軟，工資升幅也不如先前預期，若外部需求進一步惡化，可能抑制企

業與消費者信心，讓整個經濟面臨壓力。日銀總裁黑田東彥表示，若

邁向 2%通膨目標的動能消失，日銀將進一步寬鬆政策，但需留意對

金融體系帶來的副作用。他強調，由於目前經濟穩健，現在沒必要採

取行動。 
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歐元區 6 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-04 108-05 108-06 

CPI 年增率 1.70 1.20 1.20 

零銷售月增率 -0.10 -0.3 - 

消費者信心指數 -7.90 -6.50 -7.2 

失業率 7.60 7.50 - 

製造業 PMI 47.9 47.7 47.6 

EURO STOXX 50 歐元兌美元匯率 

  

綜合分析 

歐元區 CPI 年成長率已連續兩個月大幅低於歐洲央行目標，本月

已有多名歐洲央行官員表示，考量目前歐洲經濟成長陷入停滯且通膨

數據不甚理想，歐洲央行將適時調整貨幣政策。市場認為，歐洲央行

極有可能在 9 月份調降基準利率，並重新擴大購債規模。 

英國首相選舉結果在七月底出爐，一般認為前英國外相暨前倫敦

市長強森將在最後一輪選舉中勝出，也使得英國極有可能在十月時無

協議脫歐。英國央行於近日表示，英國金融業已做好萬全準備，無協

議脫歐並不會對現有的金融體系造成太大的衝擊。 
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中國 6 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 108-4 108-5 108-6 

CPI 年增率 2.50 2.70 2.70 

出口年增率 -2.70 1.10 -1.30 

進口年增率 4.00 -8.50 -7.30 

製造業 PMI 50.1 49.4 49.4 

非製造業 PMI 54.3 54.3 54.2 

上證指數 美元兌人民幣匯率 

  

綜合分析 

中國 6 月製造業 PMI 較 5 月持平，6 月製造業 PMI 為 49.4，低於

50 榮枯線，呈現衰退。進口年增率劣於市場預期，月減 7.5%，顯示

6 月過後中國經濟並無好轉，出口也轉為負成長，需要持續觀察 7

月中美貿易戰之後變化，目前尚無短期結束貿易戰的跡象。6 月中國

汽車總銷量 206 萬輛，年減 9.6%；今年上半年汽車累計銷量僅達

1,232 萬輛，年減 12%，創 4 年來最差表現。中國 2019 年 Q2 GDP

成長率 6.2%，創近 30 年最低，長期來看，中國經濟成長趨緩，貿

易戰則會造成中國經濟持續惡化。 

 


