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台灣 2 月金融情勢 

單位：% 

經濟指標 107-12 108-1 108-2 

CPI 年增率 -0.06 0.18 0.23 

出口年增率 -3.00 -0.30 -8.80 

進口年增率 2.20 6.80 -19.7 

失業率 3.70 3.70 - 

製造業 PMI 47.7 47.5 46.3 

台灣加權指數 美元兌新台幣匯率 

  

台債 

2月台債市場持續短多震盪，近 2次的 20年及 10年央債標售，

大型行庫及壽險業者皆表達持券意願，資金有重回台債市場的態勢。

台債殖利率一直趴低，除了受到美聯儲鴿派態度的影響外，壽險公司

年初以來拋售台債也開始面臨回補收息的壓力。近期 10年券在

0.81~0.83%之間狹幅整理，5年券在 0.65~0.67%之間，自去年 11月

底的殖利率波段高點約下跌 15bps。 

台股 

台股 2月份行情呈現緩步上漲格局，與 1月收盤價相比上漲 456

點，因為國際股市持續反彈，尤其中美貿易戰傳出利多，中國股市今
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年已上漲超過 25%。3月初受到全球股市大漲後盤整及川金會破局影

響，台股指數 3月在高檔震盪，在年線附近整理，大跌機率減少，但

上波高點 10400附近壓力重重，加上利多消息頻傳，不宜追高。 

台幣 

春節過後台股回穩並重返萬點大關，市場樂觀看待中美協商結

果，但股、匯市走勢脫鉤，美國經濟成長穩健，歐洲區預期經濟成長

將放緩，帶動美元避險需求，台幣雖因中美談判氣氛樂觀下有小幅升

值，仍遠不及人民幣升值幅度，加上進口商及投信逢低買入美元，壽

險業也因避險成本過高，持續站在美元買方，使台幣升值幅度收斂，

最終二月美元兌台幣收在 30.775。 

綜合分析 

央行總裁楊金龍 3/7在立法院進行業務報告指出，如果今年第一

季情勢與前一季差不多，也就沒有升息或降息的道理；此番言論也已

明示 3月下旬將召開的央行理監事會議，利率將連 11凍。全球經濟

成長放緩，主要央行陸續釋放寬鬆訊息，市場預期美國 Fed今年升息

的機率幾乎為 0，央行預估國內今年 CPI年增率不到 2%，總裁表示

目前台灣經濟看起來是很平滑，而是否為谷底則很難說，若全球景氣

復甦放緩沒有擴大，台灣經濟成長率仍有機會保住 2%。 
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美國 2 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 107-12 108-1 108-2 

CPI 年增率 1.90 1.60 1.50 

ISM製造業指數 54.3 56.6 54.2 

消費者信心指數 126.6 121.7 131.4 

失業率 3.90 4.00 3.80 

非農就業人數 22.7萬人 31.1 萬人 2萬人 

S&P500 美元指數 

  

綜合分析 

美國 2月非農就業增加人數為 2萬人，大幅低於預期的 18萬人，

其中又以營建業最為顯著，主因 2月暴風雪導致雇員人數驟減，雖然

上修 1月非農人數至 31.1萬人，但實際值與預期仍差異過大，讓市

場投資人驚訝。就業參與率與上月同為 63.2%，失業率則下滑至

3.8%，優於市場預期的 3.9%。美國 2月平均每小時薪資年增率 3.4%，

高於市場預期的 3.3%，創近期新高。 

本次非農數據單月意外大幅回落，12月零售銷售、耐久財等訂單

狀況不佳，政府關門影響猶存，需再觀察數月，現行就業市場仍穩健，

可望間接支撐消費能力。 
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日本 2 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 107-11 107-12 108-1 

CPI 年增率 0.90 0.30 0.20 

製造業 PMI 指數 51.8 52.6 50.3 

消費者信心指數 42.9 42.7 41.9 

失業率 2.50 2.40 2.40 

工業生產年增率 0.60 -1.00 - 

日經指數 美元兌日圓匯率 

  

綜合分析 

日本首相安倍晉三 8日在參議院全體會議上表示，事實上日本經

濟正在進入良性循環，要繼續推進“安倍經濟學”，推動經濟發展。

他表示：日本已經擺脫通貨緊縮的狀況，這並非說謊，而是事實。現

在全日本上下都迎來經濟回暖之風，日本經濟確實正進入良性循環。

而根據日本總務省 8 日公佈統計數據指出，2019 年 1 月份日本所有

家庭平均消費支出為 296,345 日圓，實質消費支出較去年同月成長

2.0%，連續第 2個月呈現增長，增幅創 5個月來(2018年 8月成長 2.8%)

最大。 
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歐元區 2月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 107-12 108-01 108-02 

CPI 年增率  1.60 1.40 - 

零銷售月增率 -1.60 1.30 - 

消費者信心指數 -6.20 -7.90 -7.40 

失業率 7.90 7.80 - 

製造業 PMI 51.4 50.5 49.3 

EURO STOXX 50 歐元兌美元匯率 

  

綜合分析 

歐元區央行於 3/7日利率決策會議維持利率不變，購債計畫也維

持不變，且保證至少今年底前不會提高利率，但將 2019年經濟成長

由原先的 1.7%下調至 1.1%，2019年預期通膨由 1.6%下調至 1.2%。

因應經濟可能走緩，宣布 9月起將啟動第三輪「定向長期再融資操作」

（TLTRO-III），注資銀行業。英國脫歐於上旬開啟一連串的議會表決

活動，於 3月 12日首相梅伊的脫歐方案被議會否決；3月 13日議會

否決了硬脫歐；3月 14日議會通過延長脫歐談判最後期限，此舉可

稍稍舒緩近期表現不佳的歐洲經濟。 
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中國 2 月金融情勢 

單位：% 
經濟指標 107-12 108-1 108-2 

CPI 年增率 1.90 1.70 1.50 

出口年增率 -4.40 9.10 -20.7 

進口年增率 -7.60 -1.50 -5.20 

失業率 4.90 - - 

製造業 PMI 49.4 49.5 49.2 

上證指數 美元兌人民幣匯率 

  

綜合分析 

中國 2月製造業 PMI較 1月回跌 0.3%，2月製造業 PMI降至 49.2，

PMI指數走弱，依舊低於 50榮枯線。進出口年增率也劣於市場預期，

雙雙負成長，尤其出口衰退 20%超乎預期，顯示 2 月過後中國經濟

依舊惡化，並沒有延續 1 月進出口量好轉情況。而中國房地產價格

有泡沫化疑慮，中國經濟 2019年轉差的機率依然存在，2019年中國

GDP 成長率面臨保 6%攻防戰。中美可能在 4 月再次展開川習會，

需持續觀察後續發展。長期來看，中國經濟成長轉弱，中美貿易戰

也對中國經濟整體成長有負面影響，中國經濟發展不樂觀。 

 


